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福邦證券
股務代理部

111年第一次股東臨時會
開 會 通 知 書 請 即 拆 閱

第
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：
委
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貴
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如
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託
代
理
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此
聯
寄
回
。)

徵求場所及
人員簽章處

：

安格科技股份有限公司
一一一年第一次股東臨時會出席簽到卡

時間：111年10月13日(星期四)上午九時整
地點：新竹縣竹北市光明五街210號4樓大會議室

持有股數：

親 自 出 席
簽名或蓋章

股東戶號：
股東戶名：

第
二
聯

第
三
聯
：
出
席
簽
到
卡

本簽到卡未經本公司股務代
理部加蓋登記章者無效。

-111
一、茲委託　　　　　　　　　　君（須由委託人親自填寫，不得以蓋章

方式代替）為本股東代理人，出席本公司111年10月13日舉行之第一

次股東臨時會，代理人並依下列授權行使股東權利：

　　□(一)代理本股東就會議事項行使股東權利。(全權委託)

　　□(二)代理本股東就下列各項議案行使本股東所委託表示之權利與意

見，下列議案未勾選者，視為對各該議案表示承認或贊成。

1.修訂「公司章程」案。

2.修訂「取得或處分資產處理程序」案。

3.本公司擬以發行新股為對價方式與展匯科技股份有限公司

進行股份轉換案。

二、本股東未於前項□內勾選授權範圍或同時勾選者，視為全權委託，但

股務代理機構擔任受託代理人者，不得接受全權委託，代理人應依前

項(二)之授權內容行使股東權利。

三、本股東代理人得對會議臨時事宜全權處理之。

四、請將出席證（或出席簽到卡）寄交代理人收執，如因故改期開會，本

委託書仍屬有效（限此一會期）。

　　此　致

安格科技6M基本需求 (請務必填寫)

1.紙張印刷總份數：　　　　　顏色:　

2.空白開會通知書　　印流水號　　不需印流水號

3.流水號說明：

委　　　　託　　　　書

授權日期　　　年　　　月　  　日
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戶　　號

住　　址

身分證字號
或統一編號

簽名或蓋章

簽名或蓋章

簽名或蓋章

姓 名 或
名    稱

戶　　號

姓 名 或
名    稱

姓 名 或
名    稱

持有股數

股東戶號

編
號委 託 人 （ 股 東 ）

徵　　求　　人

受 託 代 理 人

安 格 科 技 股 份 有 限 公 司

(1)○贊成(2)○反對(3)○棄權

(1)○贊成(2)○反對(3)○棄權

(1)○贊成(2)○反對(3)○棄權

集保結算所「股東ｅ票通」
www.stockvote.com.tw

因應COVID-19(新冠肺炎)疫情期間：
1.請股東多加利用「股東e票通」電子投票行使表決權。
2.股東如欲出席股東會現場，應全程佩戴口罩，並配合量測體溫。倘股東未佩戴口罩，或經連續量測

二次體溫有發燒達額溫攝氏37.5度或耳溫攝氏38度者，禁止股東進入股東會會場。
3.本公司如因疫情影響，而須變更股東會開會地點，屆時將於「公開資訊觀測站」之重大訊息公告。

6M 6M

出席證編號：

※請攜帶附有照片之身分證明文件正本以備核驗※

本次股東臨時會發放紀念品，領取資
訊請詳閱第五聯「洽領紀念品須知」

※ ※

※ ※

※
※
※

※
※
※

本公司基於辦理股務事務之目的，在相關事實、法律關係存續或法令規定之期間，就直接
或間接蒐集您的個人資料，將以書面或電子等方式處理、利用；您得請求查詢、閱覽、補
充、更正或刪除您的個人資料，如您不願意提供資料，本公司可能因此無法提供您所需之
相關服務；亦可能依法或基於風險管理等因素而拒絕您的請求。

1 0 0 4 0 5

網址：http://www.gfortune.com.tw/

股務代理人

股務代理部

安 格 科 技 股 份 有 限 公 司

福 邦 證 券 股 份 有 限 公 司

客服專線:(02)2371-1658【公司代號:6684】

台 北 市 中 正 區 忠 孝 西 路 一 段 6 號 6 樓
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長龍會議顧問股份有限公司全台徵求點請參照公司網站www.clco.com.tw與LINE官方帳號搜尋“長龍會議”
電　　話地　　　　　　　　　址 地　　　　　　　　　址 地　　　　　　　　　址電　　話 電　　話

台北市中正區博愛路80號B1

台北市中正區懷寧街76號1樓(壹咖啡彩券行)

台北市中正區重慶南路一段13號(胡椒餅隔壁彩券行內)

台北市中正區中華路二段301巷4號(黃豆家豆花店旁邊)

台北市大同區承德路三段231號

台北市中山區民生東路二段148號Toffee服飾(松江路口,路易莎旁)

台北市中山區建國北路一段96號

台北市松山區東興路5號1樓(統一證正對面)

台北市大安區新生南路一段149-11號1樓(彩券行)

台北市大安區延吉街116號(服飾店)

台北市萬華區大理街22號(捷運龍山寺站3號出口對面)

台北市萬華區東園街68-1號2樓(由66巷2弄進入)

台北市信義區永吉路278巷27弄32號1樓(永吉市場旁)

台北市士林區德行東路95號(芝加哥數位影像)

台北市士林區社中街86號(彩券行)

台北市北投區明德路152號(彩券行)

台北市北投區裕民六路90巷1弄20號(近石牌捷運富邦證券後)

台北市內湖區金湖路2號(近捷運內湖站2號出口)

台北市南港區八德路四段909號1樓(貓狗909)

台北市文山區景明街1號(興隆路一段隆美窗簾對面)

(02)2388-8750

0980-137-003

(02)2375-3556

(02)2339-1391

(02)2592-6278

(02)2542-9368

0972-891-240

0958-327-999

(02)2705-8885

(02)8771-3691

(02)2336-3999

(02)2307-1773

(02)8787-5802

(02)2838-2572

(02)2815-0069

(02)2828-0169

(02)2827-3035

(02)2791-8777

0975-756-871

(02)2935-5555

基隆市仁愛區孝二路29巷9號1樓

基隆市七堵區福一街214號(綜合鞋店)

新北市板橋區自由路3號(原柯達斜對面)

新北市新店區中正路187之1號(南記鎖匙刻印行)

新北市永和區中和路591號(金鴻興鐘錶行)

新北市土城區裕生路83巷21號(樂利國小旁)

新北市三峽區文化路59號1樓

新北市三重區重陽路一段118號(弘爺漢堡店)稅捐處正對面

新北市新莊區新泰路225巷23弄12號(台北富邦銀行隔壁巷弄內)

新北市林口區中正路296巷11弄2號

宜蘭縣羅東鎮林森路111號(諾貝爾麵包店後面)

新竹市北區和福街3號(北大路鬍鬚張旁邊巷子)

新竹市東區西大路97巷8號(牛肉麵巷內)

新竹縣竹北市博愛街379號(博愛街郵局對面)

新竹縣竹東鎮中正路7號

桃園市中壢區民權路214號(萬利市場對面7-11巷口進入)

桃園市龍潭區龍青路3號-刻印行(台灣銀行對面)

桃園市桃園區中山東路199號(青溪國中對面)

苗栗縣竹南鎮龍泉街33號

苗栗縣苗栗市中正路426之2號1樓(地政士事務所)日進大樓

0955-020-407

0915-530-630

(02)2250-0199

(02)2913-3480

(02)2927-0606

(02)2265-5723

0986-631-558

(02)2982-4289

(02)2992-4784

0906-867-781

(03)956-0316

(03)523-6082

(03)526-8892

(03)555-5276

0952-682-951

(03)494-9706

(03)480-1964

(03)331-8844

0921-480-228

0905-334-770

台中市北區英才路184號1樓-陳素菡(大麵羹斜對面)

台中市太平區中興東路32號(窗簾專賣店)

台中市大雅區民生路一段133巷19號(國泰世華銀巷子進入)

彰化縣彰化市中山路二段885-2號1樓(金伍翔鋁門窗)

彰化縣伸港鄉中興路一段301號(國品電信企業)

彰化縣員林市大仁街1號(大同路二段全家便利商店斜對面)

南投市彰南路一段1078號(南投國小對面)

嘉義市西區忠義街123號(近中山路口第三家)

嘉義市東區成仁街273之2號(靠近林森西路)

雲林縣斗六市城頂街62-2號(明志動物醫院)

台南市東區大同路一段45巷5號(東門圓環阿明清粥旁)

台南市東區仁和路84-3號(弘鼎文具店)

台南市新營區三民路128號(博大書局)

高雄市前金區自強一路100號(七賢二路口-櫻花廚具)

高雄市三民區重慶街50號(後火車站中國信託後方)

高雄市楠梓區後昌路718巷3號1樓(彰化銀行旁和光市場對面)

高雄市岡山區正言街41號(太子爺廟旁)

高雄市鳳山區三誠路13號(近五甲廟、福誠高中)

屏東縣屏東市自由路765號(國民餐廳對面)

花蓮縣吉安鄉自強路449號1樓(建宏電器行)

(04)2203-9343

(04)2275-4916

(04)2560-3566

(04)720-1027

(04)799-1777

(04)834-4546

(049)222-2366

(05)222-2705

(05)276-6189

0910-544-688

(06)214-1371

(06)260-6319

(06)632-6865

(07)211-1234

(07)311-8641

(07)360-5953

(07)626-7751

(07)823-0388

0986-803-018

(03)856-7001

安格科技股份有限公司擬修訂章程條文
修正條文 原條文 備註
第六條
…………………………………。
本公司資本總額定為新台幣壹壹拾億元，分為壹壹億股，每股金額新台幣壹拾
元，授權董事會分次發行。
前項資本總額內保留新台幣伍仟萬元供發行員工認股權憑證，共計伍佰萬
股，每股面額新台幣壹拾元，得依董事會決議分次發行。

第六條
…………………………………。
本公司資本總額定為新台幣伍伍億元，分為伍伍仟萬股，每股金額新台
幣壹拾元，授權董事會分次發行。
前項資本總額內保留新台幣伍仟萬元供發行員工認股權憑證，共計
伍佰萬股，每股面額新台幣壹拾元，得依董事會決議分次發行。

依公司營運決策調整。

第十七條
…………………………………。
本公司設董事五至九九人，任期三年，由股東會就有行為能力之人選任之，
連選得連任。本公司全體董事合計持股比例，於本公司公開發行股票後，
依主管機關之規定辦理。
本公司股票上市(櫃)後，董事之選舉應採候選人提名制度，其相關事宜悉依
法令規定辦理。

第十七條
…………………………………。
本公司設董事五至七七人，任期三年，由股東會就有行為能力之人選
任之，連選得連任。本公司全體董事合計持股比例，於本公司公開
發行股票後，依主管機關之規定辦理。
本公司股票上市(櫃)後，董事之選舉應採候選人提名制度，其相關事
宜悉依法令規定辦理。

依公司營運決策調整。

第二十八條
………………………………。
第十四次修正於民國 111 年 10 月 13 日

第二十八條
………………………………。

更新修訂歷程。
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經辦人:陳邳歆

開　會　通　知　書

安格科技股份有限公司第二屆第十二次審計委員會議事錄(節錄本)

安格科技股份有限公司　董事會　　　　　敬啟

一、茲訂於一一一年十月十三日(星期四)上午九時整(受理股東報到時間於會議開始前三十分鐘辦理之)，假新竹縣竹北市光明五街210
號4樓大會議室，召開一一一年第一次股東臨時會。會議主要內容：(一)報告事項：審計委員會就本公司擬與展匯科技股份有限公
司進行股份轉換之審議結果報告案。(二)討論事項：1.修訂「公司章程」案。2.修訂「取得或處分資產處理程序」案。3.本公司擬
以發行新股為對價方式與展匯科技股份有限公司進行股份轉換案。(三)臨時動議。

二、本次股東會若有公司法第172條規定之召集事由，其主要內容，請逕至公開資訊觀測站（https://mops.twse.com.tw）點選『基本
資料』項下『電子書』之『年報及股東會相關資料(含存託憑證資料)』，輸入公司代號(或簡稱)及年度，點選『議事手冊及會議補
充資料』或『股東會各項議案參考資料』查詢。

三、依公司法第165條規定，自111年9月14日至111年10月13日止停止股票過戶。
四、除於公開資訊觀測站公告外，特函奉達，並隨附股東會出席簽到卡及委託書各乙份，至希　查照撥冗出席，　貴股東如親自出席時

，請填具第三聯出席簽到卡(無須寄回)，於開會當日攜往會場報到出席。若委託代理人出席時，請填具第四聯委託書後全聯折疊寄
回，並請於開會五日前送達本公司股務代理人福邦證券股份有限公司股務代理部，俟經該部於出席簽到卡內加蓋登記章，仍寄交　
貴股東或　貴股東代理人收執，以憑出席股東會，如　貴股東或　貴股東代理人於開會前一天仍未收到出席簽到卡，請於開會當天
攜帶身分證正本及印鑑至會場辦理出席。

五、本次股東會若有委託書徵求人，本公司依規定擬將委託書徵求書面資料彙總於111年9月27日前上傳財團法人中華民國證券暨期貨市
場發展基金會(證基會網址:https://free.sfi.org.tw)。投資人進入該網址後，請於「委託書免費查詢系統」輸入證券代號/公司
查詢。

六、本次股東會股東得以電子方式行使表決權，行使期間為：自111年09月28日至111年10月10日止，請逕登入臺灣集中保管結算所股份
有限公司「股東e票通」網頁，依相關說明投票【網址：https://www.stockvote.com.tw】。

七、本次股東會委託書統計驗證機構為福邦證券股份有限公司股務代理部。
八、敬請　查照辦理為荷。
　　　　此　致
　　貴股東

壹、時　　間：111年8月24日星期三 上午11時15分
貳、地　　點：台北市內湖區洲子街88號1樓

参、主　　席：劉光華　　　　　　　　　紀錄：杜燕蘭

肆、出席委員：劉光華、邱健民。　　　　　　　　　　　　　　　　　 共二人
伍、視訊出席委員：柯俊榮。　　　　　　　　　　　　　　　　　　　 共一人
陸、列席人員：總經理 藍世旻、協理 陳秉淳、財務主管 杜燕蘭、會計主管 

呂姸儀。　　　　　　　　　　　　　　 　　　　　　　共四人 
柒、缺席人員：無。
捌、主席報告：略。
玖、報告事項：
　　一、內部稽核業務報告：無。
　　二、其他重要報告事項：無。
壹拾、討論事項：本次會議討論事項於委員討論及決議時，列席人員總經理 藍世

旻、協理 陳秉淳、會計主管 呂姸儀已依規定離席。
案由一：略

案由二：本公司擬以發行新股為對價方式與展匯科技股份有限公司進行股份轉換
暨發行新股增資案及就本次併購計畫與交易之公平性、合理性，提請  
審議。

說　明：一、本公司與展匯科技股份有限公司(以下簡稱「展匯公司」)為雙方產
品技術互補與協同合作、資源整合與產品交互行銷，以提升營運效
能並創造營運優勢之考量，擬以發行新股為對價方式與展匯公司進
行股份轉換，由本公司取得展匯公司百分之百股權(以下簡稱「本
次股份轉換案」) ，並作成「股份轉換契約」，請參閱附件二。

　　　　二、本次股份轉換案之換股比例，為展匯公司普通股每一股換發本公司
新發行普通股0.60股。換股比例係參酌本公司及展匯公司股票近期
市場價格及公司財務資訊等相關資料，並徵詢獨立專家之意見，協
議訂定，該換股比例業經獨立專家出具合理性意見書在案。除依股
份轉換契約之條款或雙方之其他約定外，本公司與展匯公司任一方
均不得任意變更或調整換股比例。如有依股份轉換契約中所約定應
予調整之情事者，則該換股比率將依相關之約定，應由雙方董事會

於事件發生後10個營業日內，本於誠信共同協商換股比例調整事宜
。獨立專家出具合理性意見書，請參閱附件三。

　　　　三、為本次股份轉換案，本公司將增資發行17,735,776股普通股予換股
基準日展匯公司之持股股東，每股面額新台幣10元，共計新台幣
177,357,760元。其權利義務與本公司原發行之普通股股份相同。
增資發行新股之實際股數應依據股份轉換契約中所約定應予調整之
情事者，則該換股比例將依相關約定，應由雙方董事會共同協商換
股比例調整之。如依換股比例應換發之股票有不滿一股之畸零股者
，由本公司依股份轉換基準日前之最後交易日收盤價(以下稱「市
價」)，按比例折算現金 (四捨五入計算至「元」為止 )支付之，並
授權董事長或其他指定之人洽特定人以市價承購。

　　　　四、本公司與展匯公司暫定換股基準日為民國112年4月1日，若因實際情
況有調整股份轉換基準日之必要，由雙方股東會授權各該公司董事
會共同決議之，並經雙方董事會決議通過後調整換股基準日並公告
之。

　　　　五、本次股份轉換，倘有任一方之股東依法表示異議並請求買回其持股
時，本公司與展匯公司將依法令規定收買該異議股東所持有之股
份。

　　　　六、展匯公司將於本次股份轉換完成後依相關規定終止上櫃交易。如相
關法令及財團法人證券櫃檯買賣中心之實際作業允許，展匯公司將
於換股基準日終止上櫃交易，並向金融監督管理委員會(以下簡稱
金管會)申請撤銷公開發行。

　　　　七、本股份轉換案及發行新股案未盡之事宜，除股份轉換契約另有約定
外，授權董事長或其指定之人單獨或共同代表本公司全權處理與本
次股份轉換案有關之一切必要程序並採取相關必要之行為，包括但
不限於準備、簽署及交付股權轉換合約及向主管機關提出申請或申
報等，並得依最新法令規定及行政指導而逕行辦理該等事宜。

　　　　八、提請  審議。
決  議：經主席徵詢全體出席委員同意通過。

壹拾壹、臨時動議：無。
壹拾貳、散會：111年8月24日，上午11時23分。

茲指派 君

擔任本公司之法人代表，出席  貴

公司一一一年十月十三日第一次股東

臨時會，依法行使一切股東權利。

此致

安格科技股份有限公司

法人股東(蓋章)：

中 華 民 國 1 1 1 年 　 　 月 　 　 日

指　派　書
委託書使用須知

一、股東親自出席者，不得以另一部份股權委託他
人代理，委託書與出席簽到卡均簽名或蓋章者
，視為親自出席；但委託書由股東交付徵求人
或受託代理人者，視為委託出席。

二、委託書之委託人、徵求人及受託代理人，應依
公開發行公司出席股東會使用委託書規則及公
司法第一七七條規定辦理。

三、應使用本公司印發之委託書用紙，且一股東以
出具一委託書，並以委託一人為限。

四、委託出席者請詳填受託代理人或徵求人戶號、
姓名、身分證字號、住址，受託代理人如非股
東，請於股東戶號欄內填寫身分證字號或統一
編號，簽名或蓋章欄內簽名或蓋章即可。

五、股東接受他人徵求委託書前，應請徵求人提供
徵求委託書之書面及廣告內容資料，或參考公
司彙總公告之徵求人書面及廣告資料，切實瞭
解徵求人與擬支持被選舉人之背景資料及徵求
人對股東會各項議案之意見。

六、委託書送達公司後，股東欲親自出席股東會或
欲以電子方式行使表決權者，至遲應於股東會
開會二日前，以書面向公司為撤銷委託之通知
；逾期撤銷者，以委託代理人出席行使之表決
權為準。

七、委託書最遲應於開會五日前送達本公司股務代
理人福邦證券股份有限公司股務代理部。

※洽領紀念品須知※
安格科技股份有限公司

一一一年第一次股東臨時會

紀念品兌換券

◎股東會紀念品：7-11 100元商品卡（數量如有
不足時，得以同等值商品替代之）。

◎紀念品發放原則：持股未滿1,000股之股東，
除股東親自出席股東會或以電子方式行使表決
權者得領取外，本公司將不予發放紀念品。

◎紀念品領取方式（紀念品恕不郵寄）：
　1.親自出席股東會者，請於開會當天會議結束

前至會場領取。
　2.股東如欲委託代理出席並領取紀念品者【徵

求股數限1,000股(含)以上】，請於第四聯
委託書之委託人欄簽名或蓋章，自111年9月
27日起至111年10月6日止（例假日除外；徵
求人得視徵求狀況提早結束徵求），洽徵求
人福邦證券股份有限公司股務代理部或代為
處理徵求事務者長龍會議顧問股份有限公司
徵求場所辦理（詳如徵求場地表）。

　3.持股1,000股(含)以上之股東，如不親自出
席或不委託出席而欲領取紀念品者，請於領
取紀念品簽章處簽名或蓋章，於111年10月
13日(開會當日)，至福邦證券股份有限公司
股務代理部領取。 

　4.採電子方式行使表決權之股東如欲領取紀念
品者，請持『身分證正本』並列印出「股東
會電子投票平台-股東ｅ票通」網頁之「議
案表決情形」頁面全頁，至下列地點領取：

　　(一)領取日期：自111年10月14日起至111年
10月18日止(例假日除外)。(此發放期
間非採電子投票之股東不得領取）

　　(二)領取時間：上午9時30分至11時30分。
　　(三)領取地點：新竹縣竹北市高鐵二路55號。

第
五
聯

如欲委託出席
仍請於委託書
上簽名或蓋章

領 取 紀 念 品
簽 　 章 　 處

附件二

安格科技股份有限公司以股權轉換方式取得

展匯科技股份有限公司全數已發行普通股股份

換股比例合理性意見書

一、 意見書收受者：安格科技股份有限公司。

二、 意見書案件委任人：安格科技股份有限公司。

三、 意見書標的：安格科技股份有限公司以股權轉換方式取得展

匯科技股份有限公司全數已發行普通股股份換股比例合理

性意見書。

四、 意見書目的：安格科技股份有限公司管理當局參考使用。

五、 意見書標準：公允價值基礎。

六、 價值前提：使用前提(繼續經營基礎)

七、意見書基準日：2022 年 08 月 19 日。

獨立專家：許弘毅

意見書機構：偉新合署會計師事務所

地址：嘉義市中山路 269 號 3 樓之 2

合理性意見書日：2022 年 08 月 22 日

本報告相關限制請見本報告聲明事項。

合理性意見書摘要
一、意見書收受者：安格科技股份有限公司。

二、意見書標的：安格科技股份有限公司以發行新股為對價進行股份轉換取得展匯

科技股份有限公司全數已發行普通股股份換股比例合理性意見書。

三、意見書之目的：提供安格科技股份有限公司管理當局參考使用。

四、報告類型：不適用。

五、價值標準及價值前提：

(一)價值標準：依公允價值基礎衡量。

(二)價值前提：在繼續經營假設之前提下。

六、意見書基準日：2022 年 08 月 19 日。

七、使用限制：本報告及結論，僅能基於本次意見書目的使用，不得移作其他目的

使用。

八、意見書方法及意見書執行流程：基於本報告之各項假設及條件，並綜合考量行

業特性與公司永續經營的基本前提下，並依經驗法則綜合考量，本次意見書方

式係採用市價法及市場法評估及計算。

九、意見書結論(本報告除註明幣別外，其餘均為新台幣元)：由安格科技股份有限公

司發行股份交換展匯科技股份有限公司之全數股份，而展匯科技股份有限公司

成為安格科技股份有限公司 100%持有子公司。進行相關市價法及市場法評估及

調整後，以展匯科技股份有限公司每一股普通股股份換發安格科技股份有限公

司 0.60 股普通股，落在所評估換股比例 0.57~0.64 區間內，經評估應屬合理。

十、合理性意見書日：2022 年 08 月 22 日。

聲明事項

意見書人員本著超然獨立之精神，並克盡專業上之注意，依據評價準則公報及

相關研究，進行評估。

意見書人員及其所屬機構與本案件委託單位無涉及本案酬金以外之任何財務或

非財務利益。本公司所收取之報酬，係基於專業勞務之正當報酬、不為不正當之競

價，不刻意扭曲合理意見書之結果。本公司與受評公司或委託人間，並無國際會計

準則公報第 24 號關係人揭露之關係存在。

意見書人員所使用被評價公司之財務報表，被評價公司負編製責任，本公司僅

引用其內容設算，對其財務報表內容不表示任何意見。

不同意見書目的下，使用不同的假設或意見書日期，將對意見書結果及報告內

容產生重大影響。報告書中的預測、預估或經營結果估計，乃立基於當前市場條件、

預期短期需求及供給因素、與連續穩定的經濟基礎上。因此，這些預測將隨著將來

條件的不同而改變。實際與預測經營結果間之差異可能極為重大，預測能否達成視

管理階層的行動、計畫及假設而定。

本報告非經委託單位同意，不得進行複印或傳遞給第三者。本意見書僅基於本

次意見書目的使用，不作其他用途。

意見書或意見書複本之持有者，無出版本意見書之權利。意見書的內容不得經

由廣告、公共關係、新聞、銷售或其他傳播媒體公諸於眾。

本意見書交付後，除非委託單位再委任，本公司無義務依合理性意見書日後所

獲得資訊，更新合理性意見書。

本次意見書案件僅供本次意見書目的而執行，因此價值估計數不供其他用途使

用。

意見書評估結論彙總

標的公司：安格公司

評估基準日：2022年08月19日。

意見書結論：進行相關市價法及市場法評估及調整後，以展匯公司每一股普通股股份換發

安格公司0.60股普通股，落在所評估換股比例0.57~0.64區間內，經評估應屬合理。

表3.5公允價值及換股比例分析 單位 新台幣 元

項目 安格公司(註1) 展匯公司(註2)
控制權溢價

設算權數(註3)

展匯公司

換股推估價格

公允價值區間(註)  63.81~68.61 32.64~34.03 20.5% 39.33~41

換股比例區間計算

註1：請參照表3.4股權公允價值調整及判定彙總表

註2：請參照表3.1市價法比較

註3：控制權溢價訂為20.5%，請詳「肆、價值計算及調整」

資料來源：自行整理

0.57~0.64

壹、案件背景及經營概況

案件背景

安格科技股份有限公司(6684)(以下簡稱安格公司)，擬與展匯科技股份有限公司(6594)

(以下簡稱展匯公司)，依企業併購法第 29 條進行股份轉換，由安格公司發行股份交

換展匯公司之全數股份，而展匯公司成為安格公司 100%持有子公司。(以上標的案件

簡稱股份轉換)，因雙方股份轉換比例係基於公允價值基礎，依企業併購法第 29 條規

定，須由獨立第三方專家針對雙方換股比例出具價格合理性意見書。

安格公司

安格公司於 2010 年 10 月，由一群來自矽谷與台灣的半導體研發設計菁英、憑藉著

熱情與懷抱共同的願景下，集結於台灣，創建安格科技築夢。透過不斷堅持與努力，

安格公司善用自身傲人的研發專業，深耕於 SoC 系統晶片內部的超高速實體層

介面之 IP 設計與相關應用的 IC 設計。

成立至今，安格公司持續獲得各項專業認證、專利權申請，暨產業鏈中合作夥

伴的肯定。2017 年安格公司除了推出全系列 Type-C 視頻轉換晶片之外，於 2017 年

Q4 繼續推出 - AG7210 HDMI2.0 系列產品，希望能透過自身創新設計帶給客戶產品

設計的便利性與競爭力。

（資料來源：安格公司網站）

https://www.algoltek.com.tw/about

安格公司為 IC 設計公司，專注於高速傳輸介面矽智財研發及多媒體影像轉換晶片研

發，更開發出兼具 USB PD 電力傳輸及影像轉換功能之晶片產品。

憑藉近 10 年市場累積之經驗，相較於其他競爭對手能更快速解決各類問題，譬如

Apple MacBook M1 相關產品剛推出時，因相容性問題其電腦螢幕之畫面無法順利轉

換至電視螢幕上，而安格公司當時比起其他競爭對手(如：S-20 公司)更快提供客戶

端相容性解決方案，順利協助客戶解決 AppleMacBook 影像轉換之問題。與採樣同

業相較，如 S-22 和 S-F 產品只提供支援單一不同功能之晶片(如：DisplayPort 及

HDMI 之影像轉換)；而 S-A 則專注於控制器晶片的開發(例如 USB 集線器控制晶片

或 USB PD 電力規格控制晶片)，安格公司產品所提供之單晶片解決方案，具備整合

多功能系統於單一晶片的優勢，除可縮減印刷電路板面積有利於客戶產品微型化，

亦可減少客戶整合多顆晶片可能產生的開發成本，降低客戶整體產品成本並提升價

格競爭力。

（資料來源：安格公司-公開說明書）

展匯公司

展匯公司成立於 2015 年 8 月，從事高速串列傳輸介面 IC、機器視覺/影像處理 IC 設

計等技術研發，業務版圖繼承母公司安國國際科技分割事業部，持續經營海內外電

腦與行動周邊控制 IC 品牌客戶，並推陳出新開發各項應用解決方案。2022 年起，伴

隨母公司策略投資人引進，整體組織更為壯碩，期許自我在集團分進合擊的布局下，

得在 AIOT 版圖上展翅昂揚、匯聚新局。

（資料來源：展匯科技公司網站）
https://www.alcorlink.com/

展匯公司目前之商品(服務)項目:

A.影像處理晶片

主要用於影像擷取控制，內含自主研發之影像處理 (ISP)演算法與通用之壓縮

引擎 JPEG、H.264，配合 USB2.0 介面可應用在電腦、IP-CAM、內窺鏡、智

慧家電、生物識別等不同領域，另外展匯公司之影像擷取控制晶片與相關技術

亦已導入車用電子相關領域。

B.電腦週邊晶片

(A)記憶卡讀卡機控制晶片：包含 USB2.0 單槽與多槽讀卡機、USB3.0 單槽與

多槽讀卡機、PCIE 介面讀卡機，可支援各種形式快閃記憶卡，應用在電

腦、網通裝置、手機、電視或是支援 USB 接口之主晶片。

(B)智慧卡讀卡機控制晶片：智慧卡讀卡機控制晶片通過 EMV、PBOC、

FIPS201 及 ISO7816 認證，並支援 USB1.1 與 RS232 介面，可支援接觸式

與非接觸式智慧卡，應用在電腦、機上盒(set-top box)、國防/警/政府單位

採用之商用電腦系統及金融交易認證裝置(如：POS 機)等資訊安全裝置。

(C)USB 集線器控制晶片: USB 集線器(USB HUB)可擴充系統主控晶片之 USB 接

口，廣泛應用於電腦週邊、消費性電子、家電產品以及車用電子與工控

應用。展匯公司之 USB1.1、2.0 集線器控制晶片早已大量行銷，並持續更新

產品規格以切入不同市場應用。

C.其他：包括特殊應用之 USB 功能晶片，技術支援服務收入等。

（資料來源：展匯公司-公開說明書）

貳、標的公司財務分析

一、財務報表-安格公司最近年度資產負債表及綜合損益表

安格公司-資產負債表 單位 仟元

期別 2022.2Q(個別) 2021(個別) 2020(個別) 2019(個別)

現金及約當現金 377,332 440,585 182,786 174,491

透過損益按公允價值衡量之金融資產－流動 52,679 59,793 0 0

按攤銷後成本衡量之金融資產－流動 433,300 411,900 130,800 105,600

應收帳款及票據 38,558 29,138 24,023 21,931

其他應收款 563 563 0 0

存貨 109,612 74,585 71,965 31,371

預付費用及預付款 0 11,474 9,529 5,670

當期所得稅資產－流動 0 0 2,561 2,563

其他流動資產 10,361 1,348 994 0

流動資產 1,022,405 1,029,386 422,658 341,626

採權益法之長期股權投資 44,472 0 0 0

不動產廠房及設備 27,487 32,034 24,874 29,763

其他無形資產淨額 0 7,391 1,814 7,555

商譽及無形資產合計 16,280 7,391 1,814 7,555

遞延資產合計 2,116 1,178 1,221 1,181

使用權資產 27,635 30,225 25,772 29,420

預付設備款 0 0 563 563

其他非流動資產－其他 3,258 872 542 1,342

其他非流動資產 30,893 31,097 26,877 31,325

非流動資產 121,248 71,700 54,786 69,824

資產總額 1,143,653 1,101,086 477,444 411,450

合約負債－流動 0 14,522 13,359 400

應付帳款及票據 58,371 49,762 40,873 31,127

其他應付款 176,666 70,290 26,801 22,395

當期所得稅負債 31,661 35,025 9,282 0

租賃負債─流動 4,940 4,905 3,030 3,238

其他流動負債 2,900 1,360 851 679

流動負債 274,538 175,864 94,196 57,839

租賃負債－非流動 24,001 26,478 23,572 26,588

遞延所得稅 869 28 0 0

非流動負債 24,870 26,506 23,572 26,588

負債總額 299,408 202,370 117,768 84,427

普通股股本 244,730 244,580 213,660 209,630

待分配股票股利 24,458 0 0 0

股本 269,188 244,580 214,010 209,630

資本公積合計 448,276 448,276 60,725 56,876

法定盈餘公積 30,650 15,885 11,793 11,668

未分配盈餘 97,466 191,313 90,649 49,850

保留盈餘 128,116 207,198 102,442 61,518

其他權益 3 0 0 0

庫藏股票帳面值 -1,338 -1,338 -17,501 -1,001

母公司股東權益合計 844,245 898,716 359,676 327,023

股東權益總額 844,245 898,716 359,676 327,023

負債及股東權益總額 1,143,653 1,101,086 477,444 411,450

資料來源 富邦證券網站

表3.1市價法比較 單位 新台幣 元

平均股價 安格公司
安格公司

市價法區間
展匯公司

展匯公司

市價法區間

最近10日成交價       60.23 32.98

最近20日成交價       60.06 32.64

最近60日成交價       77.16 34.03

資料來源：公開資訊觀測站、富邦證券網站資料；自行整理

 60.06~77.16  32.64~34.03

安格公司-綜合損益表 單位 仟元

期別 2022.2Q(個別) 2021(個別) 2020(個別) 2019(個別)

營業收入毛額 293,812 623,363 343,947 252,000

營業收入淨額 293,812 623,011 343,824 251,778

銷貨成本 126,218 257,505 169,246 135,263

營業成本 126,218 257,505 169,246 135,263

營業毛利 167,594 365,506 174,578 116,515

已實現銷貨毛利 167,594 365,506 174,578 116,515

營業費用 95,924 182,418 125,725 115,928

推銷費用 7,982 13,400 8,705 7,576

管理費用 21,294 42,601 24,341 20,942

研究發展費 66,648 126,417 92,679 87,410

營業利益 71,670 183,088 48,853 587

其他收入 2,781 3,125 5,394 3,441

其他利益及損失 426 -1,127 -3,621 -2,061

財務成本 220 474 436 405

採權益法之關聯企業及合資損益之份額 -3,770 0 0 0

營業外收入及支出 -783 1,524 1,337 975

稅前淨利 70,887 184,612 50,190 1,562

所得稅費用 15,450 36,964 9,266 312

繼續營業單位損益 55,437 147,648 40,924 1,250

合併總損益 55,437 147,648 40,924 1,250

其他綜合損益－OCI 3 0 0 0

本期綜合損益總額 55,440 147,648 40,924 1,250

歸屬母公司淨利（損） 55,437 147,648 40,924 1,250

綜合損益歸屬母公司 55,440 147,648 40,924 1,250

每股盈餘 2.07 6.59 2 0.06

資料來源 富邦證券網站

二、經檢視安格公司上述財務報表科目，並未發現有非營業使用之資產而須常規化

調整項目。

參、評價方法及採用

(一)本次意見書案件已考量且選用之常用意見書方法：

1.市價法：本案件因為安格公司及展匯公司均為我國之上櫃公司，每日於證券櫃檯買

賣中心均有買賣交易及收盤價格，兩家公司最近期股價金額，分析如下：

兩家公司依基準日(111 年 08 月 19 日)前之股票交易收盤價整理。其中展匯公司依照

企業併購法第 29 規定進行股份轉換，係將其全數股份轉讓與安格公司，是以展匯公

司股票之市價，除證券櫃檯買賣中心之平均成交價格外，尚須考量取得控制權溢價。

控制權溢價係為取得展匯公司之主導權，於取得股權時所須增額支付之價金；本案控

制權溢價訂為 20.5%，相關分析及說明請詳「肆、價值計算及調整」。

2.其餘依可類比公司推導被評價公司的市場法，分析如下

(1)市價營收比法：

市價與營（盈）收比法係探討公司股權價值與公司各項營（盈）收指標，如：營業

收入、稅前息前折舊前盈餘、淨利等之關係；此評估方法藉由分析指標類比公司股

權市價與公司營收指標差異，進而估計標的公司之總價及每股金額。因市價營收比

法較適用服務業或創業期間，本案採用市價與稅前息前折舊前盈餘法(EV/EBITA)

(2)市價盈餘比法：

市價盈餘比係探討公司每股盈餘與該公司出售股權價格間之關係，藉由已取得證券

交易所及櫃買中心所公佈之類比公司之本益比資訊，以作為標的公司於意見書基準

日前一年度(預估數)之每股盈餘，推估本次標的公司之股權價值。

(3)股價淨值比法：

股價淨值比法係探討公司每股淨值與該公司股權價格間之關係，藉由目前已取得證

券交易所及櫃買中心所公布之類比公司之股價淨值資訊，以作為標的公司之每股淨

值推估本次出售之股權價值。

(4)各項倍比計算：

市 價 與 各 項 營 （ 盈 ） 收 及 淨 值 比 之 應 用 主 要 1. 市 價 與 稅 前 息 前 折 舊 前 盈 餘 法

(EV/EBITA)、2.市價與稅後淨利比(PE)、3.市價與淨值比(PB)；本次意見書以各類比

公司 2022 年 08 月 19 日於公開市價交易之最近期收盤價為計算之市價為計算依據。

表3.2 類比公司各項財務資訊彙整表 單位：新台幣仟元

代碼 名稱
最近期股價

(SMA20)

流通在外

股份(取整數)
總市值(仟元)

2022年度

EBITA(估計)

2022年度

稅後淨利(估計)

2022.6.30股東權

益淨值金額

3014 聯陽 68.47 160,000,000 10,955,200 1,765,770 1,399,328 4,986,887

6104 創惟 122.20 90,300,000 11,034,660 1,274,554 969,998 1,966,734

8299 群聯 297.10 197,100,000 58,558,410 10,795,612 7,983,830 38,987,722

3556 禾瑞亞 62.56 63,700,000 3,985,072 586,256 464,202 1,293,825

5351 鈺創 50.09 270,500,000 13,549,345 998,206 679,536 4,491,677

資料來源：公開資訊觀測站、富邦證券網站資料；自行整理

代碼 名稱 EV/EBITA PE PB

3014 聯陽 6.20 7.83 2.20

6104 創惟 8.66 11.38 5.61

8299 群聯 5.42 7.33 1.50

3556 禾瑞亞 6.80 8.58 3.08

5351 鈺創 13.57 19.94 3.02

平均值 8.13 11.01 3.08

中位數 6.80 8.58 3.02

資料來源：公開資訊觀測站、富邦證券網站資料；自行整理

表3.3 市場法價值乘數計算 單位 新台幣 仟元

市價與各項營(盈)收

及淨值比法

標的公司常規化後營

收及淨值(仟元)
市場倍比

股東權益公平價值

(仟元)(推估值)

EV/EBITA           163,620 8.13        1,330,471

PE           110,874 11.01        1,221,019

PB           844,245 3.08 2,601,291

資料來源：公開資訊觀測站、富邦證券網站資料；自行整理

(二)本次意見書案件不擬選用之常用意見書方法：

評價方法中的現金流量折現法(收益法)及資產法，於本件股份轉換案件，不擬採用。

主要理由係兩家標的公司均為上櫃公司，採用其於公開市場的成交價作為評估基

礎，相較收益法及資產法，更為客觀且明確，經評估本案採用市價法評估應屬合理。

(三)本次意見書針對安格公司依市價法及市場法推估作相關之計算及分析，彙總列表

如下

表3.4股權公允價值調整及判定彙總表 單位：新台幣仟元/股數為股

比較基礎或方法 市場法 市場法 市場法 市價法

EV/EBITA PE PB 市價法

參照 表3.2、表3.3 表3.2、表3.3 表3.2、表3.3 表3.1

控制權溢價調整前企業整體公平價值(A) 不適用 不適用 不適用 不適用

減：控制股權折價(B)-20% 0 0 0 0

不具控制權之企業整體價值(C')=(A)-

(B)
不適用 不適用 不適用 不適用

減：流通性折價(D)=(C")*20% 0 0 0 0

企業整體價值(E)=(C)-(D) 1,330,471 1,221,019 2,601,291 不適用

預計流通在外潛在普通股(仟股) 26,919 26,919 26,919 不適用

每股公平價值金額 49.42 45.36 96.63 60.06~77.16

方法選用 選用 選用 選用 選用(取平均數)

權數 1/3 1/3 1/3 1

市價推估 68.61

綜合評估

資料來源：自行整理

評價方法

63.81

安格公司的每股公允價值落在每股63.81~68.61元之區間

肆、價值計算及調整

一、非營業資產之調整

經檢視標的公司於 2022 年第 2 季財務報表，並未發現有非營業使用之資產，且此項

目之調整與本案件採用市價法及市場法評估無關。

二、控制權之調整

控制權溢價係為取得被意見書公司主導權，於取得股權時所須增額支付之價金；少

數股權或缺乏控制能力之股權價值，相對於有控制權之股權，其價值較 低，故須調

整少數股權折價。本次意見書標的公司-展匯公司之股權，擬進行企業併購法第29條

規定的股份轉換，導致安格公司發行新股交換展匯公司之所有股權時， 本次取得展

匯公司之股權隱含100%控制力，因此於計算展匯公司股權價值時，應該有控制權溢

價之調整因素。依照Mergerstat Review(2017)發布之併購案件控制權溢價近十年中位

數、平均數分別為32.5%及50%，近五年中位數、平均數分別為31.6%及51.9%，差異

甚大。國內學者(貨幣觀測及信用評等2019年1月評價專題，作者羅靖霖、劉民望)，

針對台灣2011年至2018年併購交易統計資料分析，控制權溢價中位數為17%，平均數

為20.5%。然Mergerstat Review(2017)統計之控制權溢價比例係國外研究文獻及較適用

於非公開發行公司範疇，本案兩家參與股份轉換之公司均為上櫃公司，其控制權溢

價決定因素相當多，例如異業結合、加速上下游產業整合等不同誘因，誘因愈高則

控制權溢價愈高；另安格公司與展匯公司本就屬IC設計相關產業公司，為整合雙方

資源，擴大營運規模，產品開發及IC設計人才留任的誘因，雙方合作的誘因較高，

擬參考台灣市場之控制權溢價統計平均數20.5%，作為評估計算展匯公司股權價值之

權數調整，經評估尚屬合理。

而安格公司之股權價值於本案係採用市價法及市場法（EV/EBITA、PE、PB）評估，

由於此法所得之價值未含控制權，亦無須調整收購方之股權價值。

表3.5公允價值及換股比例分析 單位 新台幣 元

項目 安格公司(註1) 展匯公司(註2)
控制權溢價

設算權數(註3)

展匯公司

換股推估價格

公允價值區間(註)  63.81~68.61 32.64~34.03 20.5% 39.33~41

換股比例區間計算

註1：請參照表3.4股權公允價值調整及判定彙總表

註2：請參照表3.1市價法比較

註3：控制權溢價訂為20.5%，請詳「肆、價值計算及調整」

資料來源：自行整理

0.57~0.64

五、結論

本股份轉換案件，安格公司及展匯公司擬依企業併購法第 29 條進行股份轉換，由安

格公司發行股份交換展匯公司之全數股份，而展匯公司成為安格公司 100%持有子公

司。進行相關市價法評估及調整後，以展匯公司每一股普通股股份換發安格公司 0.60

股普通股，落在所評估換股比例 0.57~0.64 區間內，經評估應屬合理。

附件一

獨立專家聲明書

本會計師受託承辦安格科技股份有限公司以股份轉換方式取得展匯科技

股份有限公司全數已發行普通股股份之換股比例合理性意見書(以下簡稱本

案)，係以超然獨立立場辦理，本人與本案件之安格科技股份有限公司及展匯

科技股份有限公司(以下簡稱交易當事人)，與本人並無直接或間接有利害關係

之影響公正獨立之情事，並聲明無下列情形：

(一) 本人或配偶現受本案交易當事人聘雇擔任經常工作，支領固定薪給或擔

任董監事者。

(二) 本人或配偶曾任本案交易當事人之董監事、經理人或對本案有重大影響

職務之職員，而解任或離職未滿二年者。

(三) 本人或配偶任職之單位與本案交易當事人互為關係人者。

(四) 與本案交易當事人之董監事、經理人或對本案有重大影響職務之職員，

有配偶或二等親以內親屬關係者。

(五) 本人或配偶與本案交易當事人有重大投資或分享財務利益之關係者。

特此聲明

偉新合署會計師事務所

獨立專家：許 弘 毅

中 華 民 國 一 一 一 年 八 月 二 十 二 日

附件二、專業意見書人員經歷

專業意見書人員學經歷

姓名 許弘毅

學歷 政治大學會計研究所

中華無形資產暨企業評價協會 企業評價師

中華無形資產暨企業評價協會 無形資產評價師

經歷 偉新企業管理顧問有限公司 企業評價師

勤業眾信會計師事務所副理

現職 偉新合署會計師事務所執業會計師

偉新企業管理顧問有限公司 企業評價師

專業領域 公司財務及股權價值分析

經手案件主要為企業價值評估、員工認股權、無形資產等評價報

告，案例包括電子業、製造業、生技業、食品業等領域，案例包括

長利科技股份有限公司股權及員工認股權評價、生控基因疫苗股份

有限公司股權評價、瑞寶基因股份有限公司股權評價、敏盛資產管

理股份有限公司股權評價、敏盛醫控股份有限公司股權評價、茂生

食品股份有限公司股權評價、昱厚生技股份有限公司股權評價、台

寶生醫股份有限公司股權評價等案件。
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